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Voranmeldung des o6ffentlichen Kaufangebots

von Bell Food Group AG, Basel, Schweiz

fur alle sich im Publikum befindenden Inhaberaktien mit einem Nennwert von je CHF 1.00 von
Hugli Holding Aktiengesellschaft, Steinach, Schweiz

Unter Vorbehalt und in Ubereinstimmung mit den nachfolgenden Bedingungen beabsichtigt die
Bell Food Group AG, eine Aktiengesellschaft nach Schweizer Recht mit Sitz in Basel (Bell oder
die Anbieterin), am oder um den 26. Februar 2018 ein 6ffentliches Kaufangebot (das Angebot)
fur alle sich im Publikum befindenden Inhaberaktien der Hulgli Holding Aktiengesellschaft, Stein-
ach, Schweiz (Hugli oder die Zielgesellschaft), mit einem Nennwert von je CHF 1.00 zu unter-
breiten.

Hintergrund des Angebots

Hugli verfiigt Gber ein Aktienkapital von CHF 485,000.00, eingeteilt in 410,000 Namenaktien zu
CHF 0.50 (die Hiigli-Namenaktien) und 280,000 Inhaberaktien zu je CHF 1.00 (die Hiigli-Inha-
beraktien).

Am 13. Januar 2018 hat die Anbieterin Kaufvertrage tber den indirekten Erwerb samtlicher
410,000 Hugli-Namenaktien sowie den indirekten und direkten Erwerb von insgesamt 39,797
Hugli-Inhaberaktien (entsprechend 65.19% der Stimmrechte und 50.47% des Kapitals von Hugli)
abgeschlossen (die Aktienkaufvertrage). Ein Stimmrechtsanteil von 65.01% und ein Kapitalanteil
von 50.22% stammen dabei aus dem Erwerb samtlicher Aktien der Mehrheitsaktionarin von Hugli,
der Dr. A. Stoffel Holding AG. Der Vollzug der Aktienkaufvertrage steht noch aus.

Ebenfalls am 13. Januar 2018 haben die Anbieterin und Higli eine Transaktionsvereinbarung ab-
geschlossen. Nach dieser Vereinbarung hat sich Bell verpflichtet, das Angebot zu unterbreiten und
zu vergffentlichen, und der Verwaltungsrat von Hugli hat zugestimmt, das Angebot den Inhabern
von Hugli-Inhaberaktien zur Annahme zu empfehlen.

A. Konditionen des Angebots
1. Gegenstand des Angebots

Ausser soweit nachstehend abweichend ausgefiihrt und unter Vorbehalt der Angebotseinschran-
kungen wird sich das Angebot auf alle sich im Publikum befindenden Hugli-Inhaberaktien bezie-
hen.

Das Angebot wird sich nicht beziehen auf (i) die Higli-Namenaktien, (ii) Hugli-Inhaberaktien, die
von der Coop-Gruppe Genossenschaft, Basel, der Coop Genossenschaft, Basel, deren direkten
und indirekten Tochtergesellschaften, inkl. der Anbieterin und deren direkte und indirekte Tochter-
gesellschaften, gehalten werden (per 15. Januar 2018 noch keine), (iii) Hlgli-Inhaberaktien, die
von Hugli oder einer ihrer direkten und indirekten Tochtergesellschaften gehalten werden, sowie
(iv) Hugli-Inhaberaktien, die indirekt und direkt Gegenstand der Aktienkaufvertrage sind.
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2. Angebotspreis

Der Angebotspreis je Higli-Inhaberaktie betragt CHF 915.00 netto in bar (der Angebotspreis),
abzlglich des Bruttobetrags allfalliger Verwasserungseffekte, die bis zum Vollzug des Angebots
(der Vollzug) eintreten, einschliesslich Dividendenzahlungen und andere Ausschittungen jegli-
cher Art, Kapitalriickzahlungen jeglicher Form, Aktienteilungen, Aufspaltungen und Abspaltungen,
Kapitalerhéhungen und der Verkauf von eigenen Aktien zu einem Ausgabe- bzw. Verkaufspreis
unter dem Angebotspreis, die Ausgabe von Optionen, Wandelrechten oder anderen Rechten jeg-
licher Art zum Erwerb von Hugli-Inhaberaktien oder anderen Beteiligungspapieren von Hugli.

Der Angebotspreis entspricht einer Pramie von 14.35% gegenlber dem volumengewichteten
Durchschnittskurs der borslichen Abschliisse der Hugli-Inhaberaktien an der SIX Swiss Exchange
AG (SIX) der letzten sechzig (60) SIX Borsentage (je ein Bérsentag) vor der Veroffentlichung der
Voranmeldung, welcher CHF 800.17 betragt, und einer Pramie von 13.81% gegeniber dem
Schlusskurs der Hugli-Inhaberaktien an der SIX am 12. Januar 2018, dem letzten Bérsentag vor
der Publikation der Voranmeldung, der CHF 804 betragt.

3. Angebotsfrist und Nachfrist

Der Angebotsprospekt zum Angebot (der Angebotsprospekt) wird voraussichtlich am 26. Februar
2018 publiziert werden. Es ist geplant, dass das Angebot nach Ablauf einer Karenzfrist von zehn
(10) Borsentagen wahrend einer Angebotsfrist von dreissig (30) Bérsentagen offen bleibt (die An-
gebotsfrist). Die Anbieterin behalt sich vor, die Angebotsfrist ein oder mehrere Male auf bis zu
vierzig (40) Borsentage oder, mit Genehmigung der Ubernahmekommission (die UEK), tiber vier-
zig (40) Tage hinaus zu verlangern. Kommt das Angebot zustande, l1auft nach Ablauf der (allenfalls
verlangerten) Angebotsfrist eine Nachfrist von zehn (10) Bérsentagen fir die nachtragliche An-
nahme des Angebots (die Nachfrist).

Sofern der Angebotsprospekt wie geplant am 26. Februar 2018 publiziert wird, dauert die Ange-
botsfrist voraussichtlich vom 13. Marz 2018 bis zum 25. April 2018, 16 Uhr mitteleuropaische Som-
merzeit (MESZ) und die Nachfrist voraussichtlich vom 3. Mai 2018 bis zum 17. Mai 2018, 16.00
Uhr MESZ.

4. Angebotsbedingungen

Das Angebot wird voraussichtlich den folgenden Bedingungen (die Angebotsbedingungen) un-
terliegen:

(a) Wettbewerbsrechtliche Bewilligungen: Die zustéandige Wettbewerbsbehdrde (EU-Kommission)
hat die Ubernahme von Huigli durch Bell genehmigt und/oder eine Freistellungsbescheinigung
erteilt bzw. alle diesbezliglichen Wartefristen sind abgelaufen oder wurden beendet, ohne dass
Bell oder Hiigli Bedingungen oder Verpflichtungen auferlegt wurden oder die Genehmigung
und/oder Freistellung an Bedingungen oder Auflagen geknlipft wurde, welche nach Auffassung
einer unabhangigen, von Bell beauftragten und international renommierten Revisionsgesell-
schaft oder Investmentbank geeignet sind, auf Hiigli oder Bell einschliesslich ihrer jeweiligen
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direkten und indirekten Tochtergesellschaften (ohne Beriicksichtigung aufgegebener Ge-
schaftsbereiche) eine der folgenden Auswirkungen zu haben:

(1) eine Reduktion des jahrlichen konsolidierten Betriebsergebnisses vor Zinsen und Steuern
(EBIT) im Betrag von CHF 2.861 Millionen — was gemass Geschéftsbericht 2016 von
Higli 10% des konsolidierten EBIT der Hugli-Gruppe im Geschaftsjahr 2016 entspricht —
oder mehr; oder

(2) eine Reduktion des jahrlichen konsolidierten Umsatzes im Betrag von CHF 19.26 Millio-
nen —was gemass Geschaftsbericht 2016 von Hugli 5% des konsolidierten Umsatzes der
Hugli-Gruppe im Geschéftsjahr 2016 entspricht — oder mehr; oder

(3) eine Reduktion des konsolidierten Eigenkapitals im Betrag von CHF 15.75 Millionen —
was gemass Geschaftsbericht 2016 von Hugli (10% des konsolidierten Eigenkapitals der
Hugli-Gruppe im Geschaftsjahr 2016 entspricht — oder mehr.

(b) Keine Untersagung oder Verbot: Es wurde kein Urteil, kein Entscheid, keine Verfigung und
keine andere hoheitliche Massnahme von einem zustandigen Gericht oder einer zustandigen
staatlichen Behorde erlassen, welche das Angebot oder dessen Vollzug vorubergehend oder
permanent verhindert, verbietet oder fir unzulassig erklart.

Bell behalt sich das Recht vor, ganz oder teilweise auf eine oder beide Angebotsbedingungen zu
verzichten.

Die Angebotsbedingungen gelten bis zum Vollzug.

Sofern eine der beiden Angebotsbedingungen bis zum Vollzug weder erflllt ist, noch darauf ver-
zichtet wurde, ist Bell berechtigt, das Angebot als nicht zustande gekommen zu erklaren oder den
Vollzug um hdchstens vier (4) Monate Uber den Ablauf der Nachfrist hinaus aufzuschieben. Sofern
die Angebotsbedingung (a) bis zum Vollzug weder erfillt ist, noch auf diese verzichtet wurde, ist
Bell verpflichtet, den Vollzug um bis zu vier (4) Monate tGber den Ablauf der Nachfrist hinaus auf-
zuschieben (jeder solche Aufschub, der Aufschub).

Das Angebot steht wahrend des Aufschubs weiterhin unter den Angebotsbedingungen, solange
und soweit diese nicht erfullt sind und auf deren Erflllung nicht verzichtet wurde. Sofern Bell keine
weitere Verschiebung des Vollzugs beantragt oder diese weitere Verschiebung durch die UEK
nicht genehmigt wird und die UEK ihrerseits keine weitere Verschiebung verlangt, wird Bell das
Angebot als nicht zustande gekommen erklaren, falls die Angebotsbedingungen innerhalb des
Aufschubs weder erfilllt sind noch auf deren Erflillung verzichtet wurde.



4/5

B. Angebotsrestriktionen
Allgemein

Das Angebot wird weder direkt noch indirekt in einem Land oder einer Rechtsordnung gemacht
oder gemacht werden, in welchem/welcher das Angebot widerrechtlich ware oder in welchem/wel-
cher es in anderer Weise anwendbares Recht verletzen wiirde, oder in welchem/welcher die An-
bieterin, ihre Aktionare oder eine ihrer direkten oder indirekten Tochtergesellschaften verpflichtet
waren, irgendeine wesentliche Anderung oder Anpassung der Bestimmungen oder Bedingungen,
ein zusatzliches Gesuch bei staatlichen oder regulatorischen oder anderen Behérden oder zusatz-
liche Handlungen in Bezug auf das Angebot vorzunehmen. Es ist nicht beabsichtigt, das Angebot
auf ein solches Land oder eine solche Rechtsordnung zu erstrecken. Dokumente, die in Zusam-
menhang mit dem Angebot stehen, dirfen weder in solchen Landern oder Rechtsordnungen ver-
trieben, noch in solche Lander oder Rechtsordnungen versandt werden und dirfen zur Werbung
fur Kaufe von Beteiligungsrechten der Zielgesellschaft weder von natirlichen Personen noch von
juristischen Personen, die in solchen Landern oder Rechtsordnungen wohnhaft oder domiziliert
sind, verwendet werden.

Jede Annahme des Angebots aufgrund von aktivem Werben in Verletzung der vorstehenden Ein-
schrankungen oder aufgrund einer anderen Verletzung von Vorschriften wird nicht akzeptiert.

Die Annahme des Angebots durch Personen, welche in einem anderen Land als der Schweiz an-
sassig sind, kann spezifischen Verpflichtungen und Einschrankungen unterliegen. Es liegt in der
alleinigen Verantwortung der Adressaten des Angebots, diese Regeln einzuhalten und vor der An-
nahme des Angebots ihr Vorliegen und ihre Anwendbarkeit entsprechend der Empfehlung ihrer
eigenen Berater zu Uberprifen.

United States of America

The public tender offer described in this pre-announcement (the Offer) will not be made directly or
indirectly in or by use of the mail of, or by any means or instrumentality of inter-state or foreign
commerce of, or any facilities of a national securities exchange of, the United States of America
and may only be accepted outside the United States of America. This includes, but is not limited
to, facsimile transmission, telex or telephones. This pre-announcement and any other offering ma-
terials with respect to the Offer may not be distributed in nor sent to the United States of America
and may not be used for the purpose of soliciting the sale or purchase of any securities of Higli
Holding Aktiengesellschaft, from anyone in the United States of America. Bell Food Group AG is
not soliciting the tender of securities of Hiigli by any holder of such securities in the United States
of America. Securities of Hligli Holding Aktiengesellschaft will not be accepted from holders of such
securities in the United States of America. Any purported acceptance of the offer that Bell Food
Group AG or its agents believe has been made in or from the United States of America will be
invalidated. Bell Food Group AG reserves the absolute right to reject any and all acceptances
determined by it not to be in the proper form or the acceptance of which may be unlawful.
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United Kingdom

This communication is directed only at persons in the United Kingdom who (i) have professional
experience in matters relating to investments, (ii) are persons falling within article 49(2)(a) to (d)
('high net worth companies, unincorporated associations, etc.") of The Financial Services and Mar-
kets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, or (iii) to whom it may otherwise lawfully be com-
municated (all such persons together being referred to as Relevant Persons). This communication
must not be acted on or relied on by persons who are not Relevant Persons. Any investment or
investment activity to which this communication relates is available only to Relevant Persons and
will be engaged in only with Relevant Persons.

Australia, Canada and Japan

The Offer is not addressed to shareholders of Hugli Holding Aktiengesellschaft whose place of
residence, seat or habitual abode is in Australia, Canada or Japan, and such shareholders may
not accept the Offer.

C. Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Angebot werden voraussichtlich elektronisch Uber die gleichen Medien
veroffentlicht werden. Diese Voranmeldung wie auch die weiteren Dokumente im Zusammenhang
mit dem Angebot kdnnen unter eingesehen werden.

Identifikation

Valoren-Nr. ISIN Tickersymbol

Inhaberaktien von Higli Holding Aktiengesellschaft

mit einem Nennwert von je CHF 1.00 464,795 CH0004647951 HUE

15. Januar 2018



